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Les chiffres clés

Croissance du PIB en volume

Glissement annuel Variations sur un trimestre
dernier point connu en% autauxannuel
France 2021Q2 18.7% 4.5%
Zone euro 2021Q2 14.3% 9.2%
Production industrielle
Glissement annuel Variations sur trois mois
dernier point connu en% autauxannuel
France aolt 2021 3.9% 7.9%
Zone euro ao(it 2021 4.8% -0.4%

Taux d'utilisation des capacités de production (%)

dernier point connu
France 2021Q3 81.9

Exportations totales de marchandises

Glissement annuel Variations sur trois mois
dernier point connu en% autauxannuel
France ao(t2021 19.4% 31.0%
Zone euro juillet 2021 17.5% 5.5%
Emploi dans l'industrie
Glissement annuel Variations sur un trimestre
dernier point connu en% autauxannuel
France 2021Q2 -0.6% 0.3%

Excédent Brut d'Exploitation du secteur industriel manufacturier

Glissement annuel Variations surun trimestre
dernier point connu en% autauxannuel
France 2021Q2 63.6% 1.6%

Niveau de colt de I'heure de travail, en euros Industrie manufacturiere
dernier point connu

France 2021Q2 39.6
Allemagne 2021Q2 42.6
Taux de change : euro/dollar Cours du brent (€/baril)

dernier point connu
12 octobre 2021 1.155 12 octobre 2021 72.33
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Les infos du mois

Un fait conjoncturel saillant pour I'industrie tient a la forte augmentation des
prix du gaz et par voie de conséquence de |'électricité. Le prix de marché du
premier est passé de 19 € début 2021 a 85 € / MwH mi octobre. Le prix sport de
I’électricité sur le marché est passé de 48 a plus de 200 € dans l'intervalle. Le gaz
et I'électricité représentent 75 % de la consommation d’énergie effectuée par
I'industrie manufacturiere.

Nous ne disposons pas d’une indication précise sur I'évolution du prix de
I’électricité et du gaz acheté par I'industrie. Notons toutefois que les
approvisionnements en électricité et en gaz entre dans la formation du colt de
production de la branche de l'industrie manufacturiere a hauteur de 1,8 %. Le
montant de ces approvisionnements est équivalent a 16 % de I'excédent brut
d’exploitation dégagé par la branche.

Cette tension sur les prix de I'énergie risque de prolonger encore les difficultés
d’approvisionnement auxquelles les industriels sont confrontés. lls notent début
octobre a nouveau un allongement des délais de livraison des fournisseurs et ils
sont 37 % a se déclarer confrontés a ce type de difficultés, une proportion record
a comparer a seulement 30 % qui se déclarent confrontés a des difficultés liées
au niveau de la demande, une proportion la encore record mais a la baisse cette
fois-ci.

La production industrielle en France a cependant progressé en ao(t, dernier
mois connu, une évolution qui tranche avec la chute de 'activité relevée en
Allemagne ce méme mois. Plus largement, le niveau de la production est
comparable a celui relevé en début d’année.

Les résultats des échanges extérieurs demeurent médiocres. Le taux de
couverture des importations de produits industriels par les exportations de ce
méme type de produits est de 86 % seulement en juillet et aolt. Il est inférieur
de 5 points au niveau atteint en 2019. Si le taux de couverture avait été
identique en 2021 a celui de 2019, le montant des exportations de produits
industriels serait supérieur de 22 milliards a celui constaté depuis le début de
I'année.

A noter que si la part des exportations francaises dans celles de la zone euro est
relativement stable au voisinage de 11 % depuis le début de I'année, en revanche
leur montant est désormais inférieur a celui des exportations italiennes et ce
depuis mi 2020. L'écart s'accentue encore a |'été 2021.
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1- Croissance

Croissance du PIB en volume (variations en % sur un an - données trimestrielles)

-12

-15

— ZONE €UI0
— Etats-Unis

— VON

de (51 pays)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Croissance du PIB en volume (variations en % sur un an - données trimestrielles)

— France
— Allemagne

— [talie

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Sources : Comptes nationaux

Croissance du PIB en volume
Variations en %

2020/2019 2021Q2/2020Q2 2021Q2/2021Q1
Monde (51 pays) -3.2% 11.7% 4.5%
Etats-Unis -3.4% 12.2% 6.6%
Zone euro -6.5% 14.3% 9.2%
France -8.0% 18.7% 4.5%
Allemagne -4.9% 9.4% 6.7%
Italie -8.9% 17.3% 11.2%
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2- Production industrielle

Production industrielle (2015=100 - moy. mob./3 mois)
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* Corée du Sud, Taiwan, Malaisie, Singapour, Thailande, Philippines, Indonésie, Inde, Chine.
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m ZONe euro 102,57* ao(t 21
s Etats-Unis 100,15* aolt 21

m— Monde (51 pays) 113,08* ao(t 21

* dernier point connu (mm3)
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Production industrielle (2015=100 - moy. mob./3 mois)
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= France 98,33* ao(t 21
= Allemagne 96,4* ao(t 21

— Espagne 102,91* ao(lt 21

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Sources : Insee, Eurostat, Federal Reserve Board, Instituto Nacional de Estadistica

Ratio production industrielle (2015=100)

juillet 2021 ao(t2021
dernier point
France/Zone euro 94.72 97.31
Allemagne/Zone euro 91.60 89.30
Italie/Zone euro 101.25 102.75
Espagne/Zone euro 99.06 100.46
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3- Valeur ajoutée

France : Valeur ajoutée brute des branches - Industrie
75 15,5

Volume aux prix de I'année précédente chainé (CVS-CJO)

72
15,0
69
66 14,5
63 14,0
60 = Milliards d'euros 69,2* Q2 21
= Poids dans la valeur ajoutée totale 13,8* Q2 21 135

57 (en % - échelle de droite}

* dernier point connu
54 13,0
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Valeur ajoutée brute : Industrie manufacturiére (4éme trimestre 2019=100)
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Sources : Insee, Eurostat

France : Valeur ajoutée brute des branches - Industrie
Volume aux prix de I'année précédente chainé (CVS-CJO)

(Source: INSEE) 2019 2020 glissement Q2 2021
surun anen | dernierpoint
Mrds Euro 71.78 64.84 23.63 69.25
Poids dans la valeur ajoutée totale 13.78 13.55 13.77

Valeur ajoutée brute : Industrie manufacturiére
Volume aux prix de I'année précédente chainé (CVS-CJO)

(Source: Eurostat) 2019 2020 glissement Q2 2021
Mrds Euro, 2015 CHND PRICES surun an en | dernierpoint
France 61.41 54.52 25.23 58.25
Allemagne 167.10 148.88 20.38 155.49
Italie 64.17 56.64 37.30 62.83
Espagne 32.75 28.80 29.16 29.92
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4- Enquétes de conjoncture

Indice synthétique de I'enquéte menée aupres des directeurs d'achat du secteur industriel

3
(indice centré réduit)

2
1
0
-1
-2

— France

= Allemagne
-3
-4 Source : Enquétes PMI, Markit

(dernier point connu sept. 21)
-5
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Opinions des directeurs des achats du secteur industriel sur les commandes a I'exportation
3
(indice centré réduit)
2
1
0
-1
-2
— France

-3 = Allemagne
-4
-5
-6
; Source : Enquétes PMI, Markit
) (dernier point connu sept. 21)
-8

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

La ligne "0" correspond a la valeur moyenne de I'indice sur longue période.
Quand l'indice de situe au dessus de la ligne , une progression de I'activité supérieure
a son rythme tendanciel est attendue et inversement quand l'indice passe en dessous de la ligne "0"
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5- Indicateurs de tension

Difficultés d'offre et de demande dans l'industrie manufacturiére

Pourcentage du nombre de chefs d'entreprise ...

— ... CONfrontés a des difficultés de demande

= ... CONfrontés a des difficultés d'offre

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Proportion de chefs d'entreprises déclarant rencontrer des difficultés de recrutement

dans l'industrie manufacturiére (en %)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Part des entreprises industrielles estimant que leur production est limitée par une insuffisance de personnel

(en %)

— France
— Allemagne

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Source : INSEE, Enquéte trimestrielle dans l'industrie, Commission européenne
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6- Echanges extérieurs

France : exportations de produits industriels en valeur

(milliards d'euros)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Solde des échanges extérieurs de produits industriels y compris matériel militaire

-100

(milliards d'euros I'an)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Part des exportations frangaises de marchandises dans les export. effectuées par les pays de la zone euro

15
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10

— 10,8 aot 21 rappel 17% en 1998

(en %)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Sources : Douanes nationales - (chiffres du commerce extérieur du mois d'ao(t 2021)

France : exportations de produits industriels en valeur

- - ao(t 2021
2019 2020 juin 2021 juil. 2021 derier point
Mrds € 478.0 399.2 38.7 37.8 38.7
Glissementsurunanen % 27.2% 12.6% 17.5%
Variations sur 3 mois au taux annuel 17.8% -2.6% 23.2%
France : solde des échanges extérieurs de produits industriels y compris matériel militaire
Mrds€l'an | 462 | 41 | 655 | 7137 | -75.2 |

Part des exportations frangaises de marchandises dans les export. effectuées par les pays de la zone euro

. - juil. 2021
2019 2020 mai 2021 juin 2021 dernier point
En % 11.8% 10.9% 10.6% 11.2% 10.8%
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7- Demande intérieure

France : demande intérieure, importations et production de produits industriels

(séries en volume - base 100=2014)

= Demande interieure 105,9* Q2 21
= Production intérieure 101,3* Q2 21
= Importations 115,7* Q2 21

74 R VNS

</

* dernier point

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Source : Insee, Comptes nationaux, calcul Rexecode

Demande intérieure de I'ensemble des branches

(variations sur un an en %)

Q12021 Q2 2021

dernier point
Demande intérieure 3.89% 18.86%
Production 1.62% 23.47%
Importations 2.13% 26.90%
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8- Investissement

France : taux d'utilisation des capacités de production - Industrie manufacturiéere (%)

= dernier point 81,9 Q3 21
= === (MOYy 1976-2020) 82,8%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
France : investissement des branches industrielles * Ensemble de l'industrie (en mrds d'euros)

Investissement dans l'industrie 64 en 2000,
(en milliards d'euros)

* Prévision pour 2020 (-9 %) et 2021 (+10 %)
selon I'enquéte investissement
de I'INSEE réalisée en juillet 2021

88.5 en 2020

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Source : Insee
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9- Financement

Crédits aux entreprises - industrie manufacturiére (variation sur un an en %)

25
20
15
10

— ENsemble (mobilisés + mobilisables)
— M ODbilisés

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Crédits aux entreprises - industrie manufacturiere

Nouveaux crédits obtenus par I'ensemble des sociétés non financiéres

700

600

juillet 2021 ao(t 2021
dernier point

Ensemble

en milliards d'euros 188.0 188.5
en glissement sur un an en % -6.4% -5.7%
Mobilisés

en milliards d'euros 118.2 1135
en glissement sur un anen % -0.9% -4.6%

m—— CUMUIl sur 12 mois des nouveaux crédits
m— Milliards d'euros au taux annuel (mm3)

500
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2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Nouveaux crédits obtenus par les sociétés non financiéres (cumul sur 12 mois)

juillet 2021 ao(t 2021
dernier point
en milliards d'euros au taux annuel 328.8 322.8
en glissement sur un an en % -23.2% -25.5%
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10- Taux d'intérét

Taux sur les crédits nouveaux : crédits aux sociétés non financieres

m— Préts d'une durée <=1 an
m—— Préts d'une durée > 1 an

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Source : Banque de France

juillet 2021 ao(t 2021
dernier point
Préts d'une durée<=1an 1.57 1.34
Préts d'unedurée>1an 1.29 133
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11- Colts salariaux

Niveau de colt de I'heure de travail, en euros courants
Industrie manufacturiére

Nace Rev.2 (Rev.1 avant 2008) - entreprises de 10 employés et plus

Enquéte Enquéte Enquéte Enquéte Enquéte
2000 2004 2008 2012 2016 2021Q2
Zone euro * 21.93 24.41 27.03 30.67 32.08 34.85
Allemagne 28.48 30.80 33.37 36.13 39.34 42.61
France 24.01 29.26 33.16 36.10 36.49 39.62
Italie 18.28 22.23 24.02 27.11 27.36 28.90

*Zoneeuro a 11 en 2000, a 19 depuis 2004

Sources : Enquétes quadriennales du co(t de la main d'ceuvre (ECMO),
enquéte 2016 prolongée par les indices trimestriels du colt de la main d'ceuvre d'Eurostat.

Masse salariale/chiffre d'affaires dans I'industrie manufacturiére (2015=100)
130

125
120

115
= France 95,2* Q2 21

110 m— Allemagne 104,9* juil. 21

105

100

95

90

85
* dernier point

80
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Sources : Insee, Bundesbank
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12- Emploi dans l'industrie manufacturiere

France : tendance prévue des effectifs dans I'industrie manufacturiére (solde d'opinions en %)

— dernier point 10,2 sept. 21

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

France : effectifs salariés dans l'industrie manufacturiéere * (milliers)

— dernier point 2 738,0 Q2 21

N

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
France : nombre d'intérimaires en fin de trimestre dans l'industrie manufacturiére * (milliers)

— dernier point 238,7 Q2 21

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Sources : Insee, Dares

Effectifs salariés

Q1 2021 Q22021
dernier pPint
en milliers 2736.1 2738.0
en glissement sur un an en % -1.5% -0.6%
en variation sur un trimestre au taux annuel en % 0.5% 0.3%
Nombre d'intérimaires en fin de trimestre

en milliers 235.2 238.7
en glissement sur un an en % 54.8% 39.5%
en variation sur un trimestre au taux annuel en % 5.8% 6.1%

* Effectifs dans I'industrie manufacturiére (hors industries extractives, énergie, eau) champ de 'industrie manufacturiére

ClFabrication de denrées alimentaires, de boissons et de produits a base de tabac
C2 Cokéfaction et raffinage

C3 Fabrication d'equipements electriques, electroniques, informatiques ; fabrication de machines

C4 Fabrication de matériels de transport
C5 Fabrication d'autres produits industriels
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13- Mobilité de la main d’ceuvre

Déclarations d'embauche dans l'industrie (milliers)

m— CDI:95,1Q221%

* dernier point s CDD de plus d'un mois : 85,5Q2 21 *

44

42
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38

36

34
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30

m Ratio CDI / total des embauches dans l'industrie : 42,8 Q2 21 * (éch. droite)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

28
2017 2018 2019 2020 2021

Total des flux d'embauches et des fins de contrat dans l'industrie (milliers)

= Embauches :201,9 Q121 *
m Fins de contrat:194,2 Q121 *

* dernier point

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Motifs de fins de contrats dans l'industrie

m— Démissions : 32,1 Q121 *
= LiCenciements économiques : 6,2 Q1 21 *

== RUptures conventionnelles : 13,0 Q1 21 *

—

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Sources : Acoss-Ursaff, Dares

2017 2018 2019 2020 2021

* dernier point

2017 2018 2019 2020 2021
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14- Démographie des entreprises

Créations et défaillances d'entreprises dans l'industrie
75
= Créations d'entreprises (milliers au taux annuel depuis 2009

yc auto-entreprises (échelle gauche) 43,8 ao(it 21 *
= Défaillances d'entreprises (glissement annuel en % (mm3) 60
(échelle droite) -10,8 aolt 21 *

45

30

15

‘W“ AN |

-30

* dernier point

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Procédures judiciaires de I'ensemble du secteur privé (nombre - cvs Acoss)
375
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m— Redressements: 1218 Q2 21 *
= Liquidations : 5162 Q2 21 *
= Sauvegardes : 144 Q2 21 *
(échelle de droite)
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* dernier point
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15- Résultats d'exploitation

Taux de marge du secteur industriel manufacturier : Excédent Brut d'Exploitation / VA (en %)
42

39
36

33

m— France* 37,8 Q2 21
30 = Allemagne* 36,0 Q2 21

27

* dernier point

24

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Excédent Brut d'Exploitation du secteur industriel manufacturier (2000Q1 = 100)
225
— France* 110,3 Q2 21

200 — Allemagne* 183,4 Q2 21

175
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100

75

* dernier point

50
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Source : Insee, Eurostat, Comptes nationaux

Excédent Brut d'Exploitation du secteur industriel manufacturier

Q12021 Q2 2021
France dernier pPint
Rappel 78.5 milliards en 2000
milliards d'euros au taux annuel 88.0 88.3
en glissement sur unanen % 11.2% 63.6%
Q12021 Q2 2021
Allemagne dernier pPint
Rappel 139.7 milliards en 2000
milliards d'euros au taux annuel 230.0 231.8
en glissementsur unanen % 5.1% 79.9%
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16- Matiéres premiéres et pétrole

Matieres premiéres industrielles en euros - Janvier 1988=100

350
300 — [VIatieres premieres agricoles
— M étaux communs
250
200
150
100 ,
septembre 2021| 12/10/2021
dernier point]
Matiéres premiéres agricoles| 142.8 160.2
Métaux communs 304.2 318.5
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Cuivre et Nickel (€ par tonne) Prix du minerai de fer en Chine (€ par tonne)
18000 250
16000 Cgivre
Nickel 200
14000 Fe62% Australie
Fe65% Brésil
12000 150
10000
8000 100
6000
50
4000
2000 0
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Cours du pétrole brut en euros (Brent)
100
80
60
40
septembre 2021 12/10/2021
dernier point
63.52 72.33
20

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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17- Taux de change

leuro=...
1,7

1,6
1,5
1,4
1,3
1,2

1,1 ﬂ

1,0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

— 1=

i.A‘ ltr* “ ')

— 1 €=

$

. £ (échelle de droite)

Cours de I'Euro septembre 2021 12/10/2021
dernier point
1€=..6 1.177 1.155
€=..£f 0.857 0.849
leuro=...
180
— 1 €=..yens
m— 1 € = ... yuan (échelle de droite)
165

150

135

120

105

90

1,00

0,95

0,90

0,85

0,80

0,75

0,70

0,65

12

11

10

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Cours de I'Euro septembre 2021 12/10/2021
dernier point
1€=..yen 129.65 131.21
1€=..yuan 7.60 7.46
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18- Emissions de gaz a effet de serre et prix du carbone

Emissions de gaz a effet de serre (hors UTCAF, en MtCO,e)

1400
Allemagne * dernier point
estimation BMU en 2020
1200
1000
800
= France 390,0 MtCO,e 2020 *
0 = Allemagne 739,5 MtCO,e 2020 * Allemagne : objectif 2030
6
457 MtCO,e
400 ‘ biectif
France i 2030 ’ France : Objectif 2050
estimation CITEPA en 2019 rance : object 78 MtCOe
200 pre-estimation CITEPA en 2020 310 MtcOze Allemagne : Objectif 2045
20 MtCO,e ‘
0 [

1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050

Intensité en gaz a effet de serre du PIB (en gC0O,e par euro de PIB)
390

* dernier point

360

330

300

= France 181,7 gCO,e/euro en 2020 *
m— Allemagne 239,3 gCO,e/euro en 2020 *

270

240

210

180
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Sources : INSEE, Federal Statistical Office, CITEPA, Inventaire SECTEN, Ministére de I'environnement allemand
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Evolution des émissions de gaz a effet de serre de la France par secteur (en MtCO:ze)
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Evolution des émissions de gaz a effet de serre de I'Allemagne par secteur (en MtCO:ze)

* dernier point

m— Energie 212,35 MtCOze *
s Industrie 178,11 MtCOze *

—— Résidentiel 90,89 MtCO:ze *

m— Tertiaire 28,35 MtCOze *

== = Agriculture 60,41 MtCOze *

== == Déchets et eaux usées 8,9 MtCO:ze *
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Sources : CITEPA, Inventaire SECTEN, Ministéere de I'environnement allemand
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Répartition sectorielle des émissions de gaz a effet de serre en 2020 (en MtCOe)

France Allemagne
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Sources : CITEPA, Inventaire SECTEN, Ministére de l'environnement allemand
Intensité en gaz a effet de serre de la valeur ajoutée de I'industrie (en gCO,e par euro de VA)
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Industrie * = industrie manufacturiére + construction * dernier point
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280 = France 226,5 gCO,e/euro 2020 *
= Allemagne 244,2 gCO,e/euro 2020 *
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